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Il governatore della Banca d'ltalia al Forex: «No ai talk show sulle fusioni bancarie. Sul risiko decidono gli azionisti»

[ timor1 di Panetta sui dazi di Trump
«[taliae GermaniaPaesipiuarischio

Fabrizio Goria

e i dazi (ameri-
cani, ndr) an-
nunciati in fase
pre-elettorale
fossero attuati e accompagna-
ti da misure di ritorsione, la
crescitadel Pil globalesiridur-
rebbedi 1,5 punti percentuali.
Per l'economia statunitense
I'impattosupererebbei 2 pun-
ti». Meno marcato l'impatto
per I'Europa, meno mezzo
punto, ma con due Paesi che
potrebberorisentiredi pitidel-
le interconnessioni con gli
Usa. Valeadire, Italiae Germa-
nia. Il governatore della Ban-
ca d’Italia, Fabio Panetta, & a
Torino peril 31esimo congres-
so Assiom Forex. E fa il punto
sulla particolare, e preoccu-

Avanticon il taglio

dei lassi a marzo, ma
I'inflazione preoccupa
la Banca d’Italia

pante, congiuntura in cui si
trova I'Europa, che fatica a ri-
trovare slancio. I dazi statuni-
tensi preoccupano, ma secon-
do Panetta potrebbero avere
effetti meno gravi del previ-
sto sull’inflazione. Il proble-
ma é la fiducia, che nell’'Ue
manca. Ecco perché, sottoli-
nea Panetta, in uno scenario
in cui «I’'economia mondiale si
muove fraincertezzae trasfor-
mazione» occorre «una rispo-
stacomune europeay per fron-
teggiare le correnti tensioni
sul commercio internazionale
e le rivoluzioni tecnologiche
che stanno ridisegnando gli
equilibriglobali.

La situazione internaziona-
le preoccupa. Eil “mondo nuo-
vo” dovra essere oggetto di at-
tenzioni particolari. In cui
I’Europa non puo pilt permet-
tersi di perdere terreno. «Mol-
ti Paesi stanno concentrando

le relazioni commerciali su
partner considerati affidabili,
con cui hanno relazioni conso-
lidate o affinita politiche ed
economiche», dice. Questa
tendenza «sta ridisegnando la
geografia del commercio, ri-
ducendo gli scambi tra Paesi
appartenenti a blocchi geopo-
litici contrapposti eaumentan-
do quelli tra economie politi-
camente allineatey. 1l proble-
ma, secondo I'inquilino di Pa-
lazzo Koch, &la frammentazio-
ne. «La riconfigurazione del
commercio, in cui hanno un
peso considerevole le motiva-
zioni geopolitiche, staindebo-
lendo il sistema multilaterale
di governance economica glo-
bale fondato sull’integrazione
produttiva e sul libero scam-
biow, fa notare. Il commercio
internazionale «viene sempre
pitiutilizzato come leva strate-
gica, soprattutto nella compe-
tizione tecnologica». In que-
sto contestosiinserisce lastra-

tegia della nuova ammini-
strazione statunitense, quel-
la basata sulle tariffe recipro-
che. Che per gli Usa potrebbe-
rorivelarsiunboomerang.

I contraccolpi globali di un
conflitto commerciale sui due
lati dell’Atlantico possono es-
sere diffusi. A intimorire in
modo significativo, secondoil
governatore, ¢ lasovracapaci-
ta cinese. Qualora ci fossero
dazi estesi a tutte le merci di
Pechino, potrebbe esserci una
spinta a riversare la produzio-
neinnuovi mercati. Intal qua-
dro, con gli Stati Uniti tagliati
fuori, sarebbel’Europaavede-
reirischimaggiori. Ancheali-
vello di competitivita. E pro-
prio 1'Ue sta continuando ad
attraversare un periodo com-
plicato. «La domanda interna

manca di forza», nota il nume-
rouno di ViaNazionale. A que-
sto fenomeno si aggiunge an-
che il deterioramento della fi-
ducia, che continua acalare, e
la flessione degli investimen-
ti. E doveroso un cambio di

passo. «L’Europa deve adotta-
reun nuovo modellodisvilup-
pochevalorizzi il mercato uni-
co e riduca la dipendenza da
fattori esterni», dice Panetta.
Pitiinvestimenti, dunque.

Un supporto potra arrivare
dalla Banca centrale euro-
pea (Bce). Panetta sottolinea
che «visono motivi per ritene-
re cheladinamica dei prezzi si
stabilizzera al 2 per cento nel
medio termine, in linea con le
pilt recenti previsioni degli
esperti dell’Eurosistemay. Tut-
tavia, dice, «il percorso di nor-

malizzazione non €& ancora
concluso». Ma a pesare su
Francofortec’élacrescentein-
certezza, ancora unavolta, de-
gli squilibri globali. Che po-
trebbe avere un impatto
sull'inflazione nel medio pe-
riodo. A tal proposito una par-
zialerispostaai timorisulle ta-
riffe commerciali é giunta da
Gian Maria Gros-Pietro, presi-
dente di Intesa Sanpaolo. «So-
no abbastanza ottimista sulla
capacitadell’Italia di minimiz-
Zare o comunque contenere i
danni che possano derivare da
questa guerra delle tariffe che
si preannunciay, ha spiegato
Gros-Pietro.

Sul fronte bancario, con i
processi di consolidamento in
attonel sistema italiano ed eu-
ropeo, il governatore ha volu-
to ribadire che «l’esito delle
operazioni» di M&A in atto «&
affidato alle dinamiche di
mercato e alle scelte degli
azionisti». Ma poi haspecifica-
to le iniziative di fusioni ban-
carie «nonsi possono commen-
tare come se fosse un talk
show, con dichiarazioni
estemporaneey. Panetta hari-
chiamatoalla prudenza, sotto-
lineato che «la vigilanza non
funziona cosi» e che ogni co-
municazione sara effettuata a
tempo debito dopo le analisi
di rito in accordo con tutte le

La paura maggiore
e per la sovracapacila
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cinese che rischia

di riversarsiin Europa LA FOTOGRAFIA

Siiie: aitioris fbeesate, & Il saldo commerciale, la differenza fra export e import,
margine del congresso & giim- degli Stati Uniti (dati in miliardi di dollari)

talarisposta di Gros-Pietro, ri- BCina MUnioneeuropea MMessico  MBCanada i resto del mondo
spondendo ai cronisti: «Talk ~o= saldo commerciale

show? Non faccio parte di 0

quella categoria». Si smarca

anche il presidente di Monte 200 -

deiPaschidi Siena, Nicola Ma-

ione, su una domanda riguar- 400 -
do Mediobanca: «Sul prezzo
dell’offerta non ho nessuno
commento da farey. Il risiko
destinatoa continuare. —
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GIANMARIA GROS-PIETRO NICOLA MAIONE

Sono abbastanza Mediobanca?

ottimista sulla Sul prezzo

capacita dell'ltalia dell'offerta

di contenere i danni non ho da fare

sui dazi doganali alcun commento Sulloscenario

llgovernatore dellaBanca
d'ltalia, Fabio Panetta,
al congresso Assiom Forex



